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Abstrak Laporan keuangan dapat dijadikan sebagai gambaran untuk menilai bagaimana 
kinerja suatu perusahaan, termasuk dalam hal investasi. Penelitian ini bertujuan untuk 
mengetahui pengaruh return on investme nt (ROI), debt to equity ratio (DER) terhadap 
harga saham. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan teknologi yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2022. Pemilihan sampel menggunakan purposive 
sampling, yaitu menggunakan sampel dengan kriteria tertentu. Jumlah sampel adalah 18 
perusahaan. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier dengan 
bantuan program IBM SPSS Statistics 25. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 
Return On Investment berpengaruh signifikan terhadap harga saham, Debt To Equity 
Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham. 
 
Kata Kunci : Laba Atas Investasi, Rasio Utang Terhadap Ekuitas, Harga Saham. 
 
Abstract Financial reports can be used as an illustration to assess how a company is 
performing, including in terms of investment. This study aims to determine the effect of 
return on investment (ROI), debt to equity ratio (DER) on stock prices. The population in 
this study are technology companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 
2020-2022. Selection of the sample using purposive sampling, namely using a sample 
with certain criteria. The number of samples is 18 companies. The data analysis method 
used is linear regression analysis with the help of the IBM SPSS Statistics 25 program. 
The results of this study indicate that Return On Investment has a significant effect on 
stock prices, Debt To Equity Ratio has no effect on stock prices. 
 
Keywords: Return On Investment, Debt Equity to Ratio, Stock Prices. 
 

PENDAHULUAN 

Analisa lapo lran kelulangan melrulpakan salah satu l stratelgi invelsto lr ulntulk melnilai 

kine lrja pelrulsahaan se lbellulm melngambil kelpultulsan ulntulk belrinvelstasi pada su latu l 

pe lrulsahaan. Be lrdasarkan data Ku lsto ldian Selntral E lfelk Indolnelsia (KSE lI), ju lmlah invelsto lr 

pasar mo ldal selcara ko lnsisteln telruls melngu lat seltiap bullan seljak Janu lari 2022. Awal tahu ln 

ini, julmlah invelsto lr pasar mo ldal me llanjultkan treln kelnaikan hingga melncapai 10,48 ju lta 

pe lr Janu lari 2023. 

Invelstasi melnggu lnakan ase lt saat ini u lntulk ke lulntulngan masa de lpan melnje llaskan 

bahwa invelsto lr pelrlu l me lne ltapkan tuljulan ulntulk pelncapaian dalam belrinvelstasi, telrmasulk 
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pe lncapaian kelulntulngan yang maksimal, ke lmakmu lran bagi pelmelgang saham, 

ke lbelrlanju ltan, dan pelmbangu lnan nasio lnal (Hidayati, 2017). Harga saham me lrulpakan 

acu lan bagi se lolrang invelsto lr u lntu lk melnanamkan moldalnya pada su latu l pelrulsahaan 

telrtelntul. Selbu lah saham me lmiliki nilai ataul harga. (Ru lsqiati & Kangto lno l, 2018). 

Raharjo l (2009) me lnye lbu ltkan bahwa RO lI adalah rasio l yang me lngu lku lr ke lcakapan 

pe lrulsahaan me lnghasilkan laba dari inve lstasi yang te llah melre lka laku lkan. Me lnu lrult hasil 

pe lnellitian Se ltiawan dan Anwar (2021) me lnu lnju lkkan bahwa RO lI selcara simu lltan julga 

melmiliki pe lngaru lh yang signifikan te lrhadap harga saham. 

Melnu lrult Hidayat (2018) Delbt tol elqulity ratio l adalah u lku lran yang dipakai dalam 

melnganalisis lapo lran kelulangan ulntu lk me lmpe lrlihatkan belsarnya jaminan yang te lrseldia 

ulntulk krelditolr. 

Se lmakin belsar rasio l DElR maka selmakin tidak me lngu lntu lngkan kare lna selmakin 

be lsar re lsiko l yang ditanggu lng atas kelgagalan yang mu lngkin te lrjadi pada pe lrulsahaan 

(Kasmir, 2016).. Hasil pe lnellitian E lvi dan Nu lrismalatri (2022) me lnu lnjulkkan bahwa selcara 

parsial, DE lR melnu lnjulkkan dampak yang signifikan te lrhadap harga saham. Se lme lntara itu l 

hasil pelnellitian Delwi dan Sellly melnu lnju lkkan bahwa DElR tidak belrpelngarulh selcara 

signifikan te lrhadap harga saham. 

Akibat dari keltidak ko lnsiste lnan dan ke ltidakpastian dari hasil pe lnellitian 

se lbellulmnya, hal ini melndo lrolng pelne lliti ulntulk mellakulkan pelnellitian lelbih lanju lt agar 

dapat melngu lji selcara lanju lt Pe lngarulh Reltulrn O ln Invelstmelnt, De lbt tol Elqulity Ratiol 

telrhadap Harga Saham. Pe lne llitian ini dilaku lkan de lngan melngklasifikasikan sampe ll dari 

po lpu llasi pelrulsahaan te lkno llolgi yang telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indo lne lsia tahu ln 2020 – 2022. 

 

TINJAUAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS 

Harga Saham 

Darmadji dan Fakhru ldin (2012:102 dalam Sartika 2021) me lnyatakan bahwa harga 

saham melru lpakan harga yang mu lncull di pasar saham dalam ku lruln waktu l te lrtelntul, yang 

mana harga ini dapat be lru lbah naik atau lpu ln tu lruln delngan ce lpat. 

Melnu lrult (Je lstry, 2017) harga saham me lrulpakan salah satu l indikato lr pelrulsahaan 

pelnge llollaan. Ke lbelrhasilan melmpe lrollelh kelu lntu lngan akan me lmbelrikan ke lpu lasan bagi 

inve lsto lr yang rasio lnal. Harga saham yang cu lku lp tinggi akan me lmbelrikan kelu lntulngan 

belrulpa capital gain dan citra yang le lbih baik bagi pe lrulsahaan selhingga melmu ldahkan 

manaje lmeln melndapatkan dana dari di lu lar pelrulsahaan. 



 
 
 
 
 

 

Return On Investment (ROI) 

Melnu lrult Kariyoltol (2017) Re ltulrn oln Invelstmelnt melngu lku lr tingkat ke lmbalian 

inve lstasi yang te llah dilakulkan o lle lh pelrulsahaan, baik de lngan melnggu lnakan to ltal aktiva 

yang dimiliki ollelh pelrulsahaan te lrse lbu lt mau lpu ln delngan me lnggu lnakan dana yang co lmels 

frolm thel olwnelrs olf capital.  

Fahmi, (2015:137) me lnyatakan apa yang dimaksu ld delngan reltulrn o ln invelstme lnt 

(RO lI) ataul reltulrn o ln invelstasi adalah seljaulh mana invelstasi yang ditanamkan mampu l 

me lmbelrikan imbal hasil selbe lsar kelu lntulngan selpelrti yang diharapkan. Dan inve lstasi 

te lrse lbu lt se lbelnarnya sama delngan ase lt pelrulsahaan yang ditanam atau l dite lmpatkan. Re ltu lrn 

oln invelstme lnt melnu lnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan u lntu lk melnghasilkan ke lu lntu lngan 

dari aselt digulnakan. Pe lningkatan laba ini be lrdampak po lsitif te lrhadap kine lrja kelu langan 

pelrulsahaan me lncapai tu ljulan ulntu lk melmaksimalkan nilai pe lrulsahaan yang akan 

ditanggapi se lcara po lsitif o lle lh Pe lrmintaan inve lsto lr te lrhadap saham pe lrulsahaan dapat 

me lningkat dan dapat me lningkatkan harga saham pe lrulsahaan.  Rasio l ini dapat digu lnakan 

ulntulk melnge lvalu lasi prolye lk yang selsu lai delngan meltrik pro lfitabilitas ulntulk me lnghasilkan 

pelnge lmbalian belrsih yang lelbih tinggi (Mu lnawir, 2010). 

Melnu lrult Fahmi (2015:137), rasio l ini dilihat dari se lbelrapa be lsar inve lstasi yang 

tellah ditanamkan mampu l melnghasilkan re ltulrn yang diharapkan, dan inve lstasi te lrse lbu lt 

se lsu lai de lngan aselt yang pe lrulsahaan tellah tanamkan. Ru lmu ls Reltulrn Oln Invelstmelnt yaitu l: 

RO lI=  
௅௔௕௔ ஻௘௥௦  ௌ௘௧௘௟  ௉௔௝௔௞

௃௨௠௟  ஺௞௧௜௩௔
x 100% 

 

 Debt to Equity Ratio (DER) 

Melnu lrult Sielge ll dan Shim (Fahmi, 2015), Delbt tol Elqulity Ratio l digu lnakan selbagai 

ulku lran dalam me lnganalisis lapo lran kelu langan de lngan melnilai u ltang telrhadap e lku litas. 

Rasio l ini julga dapat digu lnakan se lbagai rasio l aselt yang didanai o llelh krelditu lr dan pe lmilik 

pelrulsahaan. Ru lmulsnya De lbt to l Elqulity Ratio l adalah: 

DElR=  
்௢௧௔௟ ு௨௧௔௡௚ (஽௘௕௧)

்௢௧௔௟ ெ௢ௗ௔௟ (ா௤௨௜௧௬)
𝑥 100% 
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Model Penelitian 

 

Gambar 1. Model Penelitian 

Hipo ltelsis : 

H1: Akan me lmbelrikan pe lngarulh selcara simu lltan dari variabell indelpe lndeln reltulrn oln 

invelstmelnt , dan delbt tol e lqulity ratiol telrhadap harga saham te lkno llolgi yang te lrcatat 

di Bulrsa Elfelk Indolne lsia (BE lI). 

H2 : Akan melmpe lngarulhi variabell inde lpelndeln reltulrn oln invelstmelnt telrhadap variabell 

delpelnde ln harga saham te lkno llolgi yang te lrcatat di bu lrsa elfelk Indolnelsia. 

H3: Pe lngaru lh variabell indelpelnde ln delbt tol elqulity ratiol telrhadap variabell de lpelndeln 

harga saham te lkno llolgi yang te lrcatat di bu lrsa elfelk indolnelsia. 

 

METODE PENELITIAN 

Je lnis pe lnellitian yang akan digu lnakan adalah pe lnellitian kulantitatif, delngan 

su lmbelrnya adalah data se lkulndelr belrulpa lapolran ke lulangan dari pe lrulsahaan selktolr 

telkno llolgi yang te lrdaftar di Bu lrsa Elfelk Indo lnelsia (BE lI). Data dipelrollelh mellalu li we lbsitel 

relsmi www.idx.co l.id delngan polpullasi belrulpa pelrulsahaan te lkno llolgi yang te lrdaftar dalam 

Bu lrsa Elfelk Indo lne lsia dari tahu ln 2020-2022. Pe lnellitian ini akan melnggu lnakan me ltoldel 

statistik delskriptif, dimana melnulrult Gholzali (2018:19), me ltolde l ini melmbantul 

melnde lskripsikan, melnulnjulkkan atau l me lringkas data me llalu li nilai minimu lm, maksimu lm, 

rata-rata (melan), standar de lviasi, ju lmlah, dan relntang. Prolseldulr pelngambilan data sampe ll 

dilakulkan delngan melnggu lnakan pulrpolsivel sampling, delngan pe lngambilan krite lria 

sampell selbagai belriku lt: 

1. Pe lrulsahaan telkno llolgi yang telrcatat di Bu lrsa Elfelk Indo lnelsia sellama tahuln 2020-

2022. 

2. Pe lrulsahaan te lkno llolgi yang se lcara ko lnsiste ln me lnelrbitkan lapolran kelulangan 

tahu lnan be lrtu lrult-tu lrult se llama tahu ln 2020-2022. 



 
 
 
 
 

Be lrdasarkan kritelria sampling, dari 40 pe lrulsahaan telkno llolgi yang telrdaftar di 

Bu lrsa E lfe lk Indolne lsia (BE lI), yang masu lk dalam polpu llasi hanya 18 pelrulsahaan yang 

se lcara be lrtu lrult-tu lrult me lnelrbitkan lapo lran kelu langan se llama 3 tahu ln dari tahu ln 2020 – 

2022. Data o lbse lrvasi yang dipelrolle lh adalah selbanyak 54 lapo lran ke lu langan. 

Uji Asumsi Klasik 

 Pelngu ljian ini dipelrlu lkan u lntulk me lngu lji kulalitas data, yakni de lngan melnelntu lkan 

apakah data telrselbu lt layak atau l tidak layak u lntulk digu lnakan, dan biasanya digu lnakan 

se lbellulm analisis linielr be lrganda (Mamahit, dkk., 2021). Pe lnellitian ini akan me lnggu lnakan 

ulji asulmsi klasik yang diantaranya adalah u lji nolrmalitas, u lji mulltikolline laritas, dan u lji 

he lte lrolske ldastisitas. 

Pe lngu ljian Hipolte lsis  

Uji Parsial (Uji-T) 

Pe lngu ljian ini pada prinsipnya ingin me lngu lji apakah su latu l nilai te lrte lntu l (yang 

dibelrikan se lbagai pe lmbanding) be lrbelda selcara nyata atau lkah tidak de lngan melnggu lnakan 

rata-rata se lbu lah sampell (Astu lti, dkk. 2017:95). Krite lria pelngambilan kelpu ltulsan dalam 

pe lngu ljian ini melnu lrult Gho lzali (2016: 99) adalah jika nilai sig < 0,05 maka hipo ltelsis akan 

ditelrima. Se lbaliknya jika nilai sig ≥ 0,05 maka hipo lte lsis ditollak. 

Uji Kelayakan Model (Uji-F) 

 Ulji kellayakan mo lde ll ini belrtu ljulan u lntulk melngu lji apakah variabell indelpe lndeln dan 

moldell relgrelsi melmpelngaru lhi variabell delpelnde ln selcara be lrsama-sama. Krite lria 

pe lngambilan ke lpu ltulsan dalam pe lngu ljian ini adalah de lngan melnggu lnakan F hitu lng, yang 

mana F hitulng> F-tabe ll ataul F valu le l < 0,05 yang selcara simu lltan me lmiliki pe lngaru lh 

signifikan te lrhadap variabell delpe lndeln (Gho lzali, 2018:98). 

Koefisien Determinasi (R2) 

 Me lngu lku lr selbe lrapa jau lh kelmampu lan moldell dalam melnelrangkan pelngarulhnya 

variabell belbas telrhadap variabe ll tidak be lbas. Se lmakin be lsar pelrse lntaselnya dapat 

dikatakan variabe ll be lbas melmiliki kolntribu lsi yang belsar dalam me lmpelngarulhi variabe ll 

telrikat (Mamahit,dkk. 2021). 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Hasil uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

 

Gambar 2. No lrmal P-Plo lt 

Su lmbelr: Data dio llah, 2023 

 

Tabell 1. Hasil u lji Nolrmalitas se lbellulm transfo lrmasi 

 

Su lmbe lr: Data dio llah, Olultpult SPSS 2023 

Dikeltahuli bahwa belrdasarkan gambar 2 dan tabe ll 1, data yang digu lnakan tidak 

telrdistribu lsi no lrmal de lngan relsidu lalnya. Dikatakan no lrmal jika data yang ada 

telrdistribu lsi me lnyelsu laikan delngan garis diago lnal dan belrdasarkan grafik diatas, mo ldell 

relgrelsi tidak melme lnulhi asulmsi nolrmalitas (Gho lzali, 2005). De lngan delmikian, data yang 

tidak no lrmal ini akan di transfo lrmasikan keldalam algo lritma natu lral. 

Tabe ll 2. Hasil u lji No lrmalitas seltellah Transfolrmasi 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 54 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 2862.22202541 

Most Extreme Differences Absolute .219 

Positive .215 

Negative -.219 

Test Statistic .219 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000c 

 



 
 
 
 
 

 

Su lmbe lr: Data dio llah, Olultpult SPSS 2023 

Belrdasarkan tabe ll 2 di atas, u lji nolrmalitas data de lngan me lnggu lnakan u lji Olnel 

Sample l Kollmolgolrolv-Smirno lv melnulnjulkkan nilai Asymp. Sig. (2-taile ld) selbe lsar 0,200 

yang nilainya lelbih tinggi dari 0,05 yang artinya data be lrdistribu lsi nolrmal. 

Uji multikolinieritas 

Tabell 3. Hasil ulji mulltikollolnie lritas selte llah transfolrmasi 

 

 

Se ltellah transfolrmasi, nilai tollarancel dari masing-masing variabe ll > 0,10 dan nilai 

VIF masing -masing variabe ll < 10 maka data pelne llitian ini belbas dari mu lltiko llolnielritas. 

Uji heterokedastisitas 

 

Gambar 3. Scattelr plo lt 

Su lmbe lr : data diollah, Olultpult SPSS 2023 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 43 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 1.31165433 

Most Extreme Differences Absolute .101 

Positive .101 

Negative -.063 

Test Statistic .101 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 ROI .967 1.034 

DER .967 1.034 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

Sumber: Data diolah, Output SSPSS 2023 
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Pe lngu ljian de lngan scatte lrplo lt, me lnu lnju lkkan bahwa nilai-nilai te lrdistribu lsi selcara 

acak di atas dan di bawah angka 0 pada su lmbu l Y, melnyimpu llkan bahwa tidak telrjadi 

heltelrolskeldastisitas pada mo ldell relgre lsi. 

Uji Hipotesis 

Uji Parsial (Uji-T) 

Tabell 4. Hasil Ulji Parsial (Ulji-T) se ltellah transfolrmasi 

 

Dari hasil u lji parsial (u lji-t) se ltellah transfolrmasi diatas, disimpu llkan bahwa : 

1. Hasil pelngu ljian melnu lnjulkkan bahwa tingkat signifikansi dari variabe ll Reltrulrn oln 

Invelstmelnt adalah 0,038 < 0,05 se lhingga H₂ diterima. 

2. Hasil pelngu ljian melnu lnjulkkan bahwa tingkat signifikansi dari variabe ll Delbt tol 

E lqulity Ratio l adalah 0,383 > 0,05 se lhingga H₃ ditolak. 

Uji Simultan (Uji F) 

Tabell 5. Hasil Ulji Simu lltan (Ulji F) 

 

Be lrdasarkan tabe ll 5, dike ltahu li bahwa nilai signifikansi F hitulng adalah 0,102 > 

0,05, artinya variabell Reltulrn oln Inve lstmelnt dan De lbt to l Elqulity Ratiol tidak be lrpelngarulh 

se lcara signifikan telrhadap variabe ll delpelnde ln harga saham. 

Koefisien Determinasi (R2) 

Tabell 6. Hasil u lji Kole lfisieln Delte lrminasi 

 

Be lrdasarkan hasil pe lngu ljian pada tabe ll 6, te lrlihat bahwa R², nilai yang 

melnyatakan be lsarnya pe lrse lntasel pe lngaru lh variabell indelpe lndeln te lrhadap variabe ll 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.160 .750  9.550 .000 

ROI .320 .149 .325 2.143 .038 

DER -.170 .193 -.134 -.882 .383 

a. Dependent Variable: Harga Saham 
 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 8.748 2 4.374 2.421 .102b 

Residual 72.258 40 1.806   

Total 81.006 42    
 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .329a .108 .063 1.34405 

 



 
 
 
 
 

de lpelnde ln adalah selbe lsar 0,108. Be lsarnya su lmbangan variabe ll inde lpelndeln dalam 

melmpe lngaru lhi variabe ll de lpelnde ln adalah selbelsar 10,8% se ldangkan sisanya 89,2% 

dipelngarulhi o llelh variabell lain.  

 

Pembahasan  

Pengaruh Return On Investment  dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham. 

Be lrdasarkan hasil pe lngu ljian selcara simu lltan delngan (U lji F), variabe ll Reltulrn oln 

Invelstmelnt dan De lbt tol Elqulity Ratiol tidak melmiliki pelngaru lh signifikan te lrhadap variabe ll 

de lpelnde ln harga saham. Dan belrdasarkan ulji ko lelfisie ln de ltelrminasi (R²) melnu lnjulkkan 

bahwa harga saham pada te lkno llolgi yang telrcatat dalam BE lI pelrio lde l 2020-2022 

dipelngarulhi o llelh Reltulrn oln Invelstmelnt dan De lbt tol Elqulity Ratio l se lbelsar 10,8%. 

Pengaruh Return On Investment (ROI) terhadap Harga Saham 

Be lrdasarkan hasil analisis u lji parsial (ulji t) pelngo llahan data dari pelrulsahaan 

telkno llolgi yang telrcatat di Bulrsa Elfelk Indolnelsia (BE lI) pe lrio ldel tahuln 2020 - 2023, Reltulrn 

Oln Invelstmelnt (RO lI) belrpelngarulh signifikan te lrhadap harga saham se lhingga hipo ltelsis 

H2 ditelrima. Hal ini be lrarti se lmakin baik prolfitabilitas pe lrulsahaan maka akan 

melningkatkan harga saham yang mana ini akan me lmbelrikan kelu lntu lngan bagi 

pe lrulsahaan. Hasil pe lnellitian ini dilelngkapi de lngan pelrnyataan atas pe lnellitian yang 

dilakulkan olle lh Priatinah dan Ku lsu lma (2012), Witjakso lno l dan Hasanah (2016), dan 

Mamahit dkk (2021) bahwa Reltulrn Oln Invelstmelnt dapat belrpelngarulh signifikan te lrhadap 

harga saham. 

Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham 

Be lrdasarkan hasil pe lngo llahan data dari pelrulsahaan te lkno llolgi yang telrcatat di 

Bu lrsa Elfelk Indo lnelsia tahuln 2020 sampai de lngan tahu ln 2022 me lnu lnju lkkan bahwa De lbt 

To l Elqulity Ratiol tidak belrpe lngarulh telrhadap harga saham se lhingga H3 dito llak dalam 

pe lnellitian ini. Hal ini me lnu lnjulkkan bahwa nilai Delbt To l Elqulity Ratiol tidak se lrta me lrta 

dapat melmpelngarulhi harga saham dan tidak me lmiliki pe lngaru lh invelstasi invelsto lr pada 

pe lrulsahaan. Pelne llitian ini se ljalan delngan pe lnellitian yang dilaku lkan olle lh Olctaviani dan 

Ko lmalasari (2017), Bu ldiyolno l dan Santo lso l (2019) dan Dika dan Pasaribu l (2020), De lvi 

dan Ratih (2023) yang me lnu lnjulkkan bahwa De lbt To l E lqu lity Ratiol tidak belrpe lngarulh 

signifikan te lrhadap harga saham. 
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KESIMPULAN 

Be lrdasarkan hasil hipo ltelsis dan pe lnellitian, dapat disimpullkan bahwa : 

1. Reltulrn O ln Inve lstmelnt (RO lI) me lmiliki pe lngaru lh yang signifikan te lrhadap harga 

saham pe lrulsahaan telkno llolgi yang te lrdaftar dalam Bu lrsa E lfe lk Indo lnelsia pelrio ldel 

2020-2022 

2. De lbt Tol Elqulity Ratio l tidak be lrpelngarulh te lrhadap harga saham pelrulsahaan 

telkno llolgi yang te lrdaftar dalam Bu lrsa Elfelk Indolnelsia pelrio ldel 2020-2022. 
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