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Abstract. This study aims to test partially and simultaneously the effect of profitability, macroeconomics and 

capital structure on the value of textile and garment companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2019-2023. This study has a population of 22 textile and apparel companies and 10 companies were 

selected using the purposive sampling method. The type of research used is quantitative and the location of the 

research and sources can be seen at www.idx.co.id and www.bi.go.id. The analysis technique used is multiple 

linear regression analysis whose calculations are supported by SPSS statistical software, with a significance level 

of 0.05 or 5%. Based on the analysis using multiple linear regression which also answers the hypothesis by 

concluding that the results of the T-test (partial) of the profitability and macroeconomic variables have an effect 

but are not significant on the value of the company, while the capital structure of the company is significant to the 

value of the company. The F test (simultaneous) shows that the three variables together have a positive and 

significant effect on the value of the company. 
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ABSTRAK. Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara parsial dan simultan pengaruh profitabilitas, 

makroekonomi dan struktur modal terhadap nilai perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2023. Penelitian ini memiliki populasi sebanyak 22 perusahaan tekstil dan pakaian jadi 

dan dipilih 10 perusahaan dengan menggunakan metode purposive sampling. Jenis penelitian yang digunakan 

adalah kuantitatif dan lokasi penelitian serta sumber dapat dilihat di www.idx.co.id dan www.bi.go.id. Teknik 

analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda yang perhitungannya didukung dengan software 

statistik SPSS, dengan tingkat signifikansi 0,05 atau 5%. Berdasarkan analisis menggunakan regresi linear 

berganda yang sekaligus menjawab hipotesis dengan menyimpulkan bahwa hasil Uji T (parsial) variabel 

profitabilitas dan makro ekonomi berpengaruh tetapi tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

struktur modal berpeperusa signifikan terhadap nilai perusahaan. Uji F (simultan) menunjukkan bahwa ketiga 

variabel tersebut secara bersama-sama berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Profitabilitas, Makroekonomi, Struktur Modal , Nilai Perusahaan. 

 

1. LATAR BELAKANG 

Indonesia memiliki industri tekstil dan garmen yang strategis, namun pertumbuhannya 

mengalami penurunan signifikan dalam beberapa tahun terakhir. Menurut Ikatan Pengusaha 

Konveksi Berkarya (IPKB), 60% industri skala kecil-menengah tidak beroperasi, dan 50% 

perusahaan tekstil dilaporkan bangkrut. Penurunan ini disebabkan oleh berkurangnya pesanan 

dari luar negeri dan kekhawatiran terhadap pesanan domestik di masa mendatang, yang 

berdampak pada pemutusan hubungan kerja 13.800 pekerja. 

Meskipun menghadapi tantangan, sektor ini tetap menjadi tulang punggung industri 

manufaktur Indonesia, dengan total ekspor pakaian jadi mencapai nilai US$ 34.248,1 miliar 

dalam lima tahun terakhir. Namun, banyak saham emiten di sektor ini mencatatkan imbal hasil 

negatif, mencerminkan sentimen pasar yang buruk dan berpotensi memengaruhi nilai 

perusahaan. Penelitian ini akan menggunakan rasio Price to Book Value (PBV) untuk 

mengukur nilai perusahaan, yang dipengaruhi oleh laporan keuangan dan rasio profitabilitas. 
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Penelitian ini bertujuan untuk menguji dampak profitabilitas, faktor ekonomi makro, 

dan struktur modal terhadap nilai perusahaan di sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019 hingga 2023. Dengan mempertimbangkan 

perbedaan kondisi ekonomi sebelum dan sesudah pandemi COVID-19, diharapkan penelitian 

ini dapat memberikan wawasan yang lebih mendalam tentang faktor-faktor yang memengaruhi 

nilai perusahaan dan memberikan rekomendasi kebijakan yang relevan untuk praktik bisnis di 

sektor ini. 

 

2. KAJIAN TEORITIS 

Manajemen Keuangan 

Manajemen keuangan adalah kegiatan merencanakan, mengorganisasi, mengarahkan 

dan mengawasi sumber daya organisasi berupa uang dalam rangka mencapai tujuan 

perusahaan. Keuangan sendiri berasal dari kata dasar uang. Dalam organisasi, uang adalah 

salah satu sumber daya yang dimiliki disamping sumber daya lain seperti manusia (man), 

bahan-bahan (material), mesin (machine), metode (method), dan pasar (market). Sumber daya 

keuangan bisa berupa uang dalam arti sesungguhnya, yaitu uang tunai, tetapi juga bisa berupa 

harta yang bisa dinilai dengan uang, baik harta bergerak, maupun harta tidak bergerak. Aset 

yang bernilai uang diantaranya persediaan, mesin dan peralatan, gedung, maupun tanah 

bangunan. Sehingga, manajemen keuangan dapat didefinisikan sebagai ilmu dan seni dalam 

merencanakan, mengorganisasi, memimpin, dan mengawasi sumber daya keuangan 

perusahaan dalam mencapai tujuan organisasi secara efektif dan efisien. (Ely Siswanto, 

2021:3). 

Secara keseluruhan, ilmu manajemen keuangan adalah studi deskriptif tentang teknik 

mengelola operasi perusahaan terhadap konsepsi teoritis perusahaan dalam lingkungan yang 

dinamis dan tidak pasti (Manahan P. Tampubolon, 2013:1). 

Agency Theory 

Hubungan antara prinsipal dan agen dijelaskan dalam teori keagenan. Prinsipal 

mengandalkan agen untuk melakukan transaksi bisnis atau keuangan atas nama mereka dan 

mewakili kepentingan mereka tanpa memperhatikan kepentingan pribadi mereka. Pemegang 

saham dan manajemen, perencana dan klien keuangan, penasihat dan klien keuangan, dan 

penyewa dan pemberi sewa adalah semua contoh hubungan prinsipal-agen (Investopedia, 

2024).  

Agency theory berasumsi bahwa individu berperilaku untuk memaksimalkan diri 

mereka sendiri, yang menyebabkan agen menggunakan informasi asimetris yang mereka miliki 
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untuk menyembunyikan informasi yang tidak diketahui oleh prinsipal. Informasi asimetris dan 

konflik kepentingan antara prinsipal dan agen mendorong agen untuk menyajikan informasi 

yang tidak akurat kepada prinsipal, terutama jika informasi tersebut terkait dengan penilaian 

kinerja agen. Asimetri informasi antara manajemen (agen) dan pemilik (prinsipal) dapat 

memungkinkan manajer untuk memanipulasi hasil untuk menyesatkan pemilik (pemegang 

saham) tentang keberhasilan keuangan perusahaan. 

Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan akan tercermin dari harga sahamnya. Harga pasar dari saham 

perusahaan yang terbentuk antara pembeli dan penjual disaat terjadi transaksi disebut nilai 

pasar perusahaan, karena harga pasar saham dianggap cerminan dari nilai aset perusahaan 

sesungguhnya. Nilai perusahaan yang dibentuk melalui indikator nilai pasar saham sangat 

dipengaruhi oleh peluang-peluang investasi. Semakin tinggi harga saham, maka semakin besar 

keuntungan pemegang saham, sehingga kondisi ini akan disukai oleh investor karena nilai 

perusahaan akan meningkat seiring dengan meningkatnya permintaan saham. Melakukan 

investasi mengirimkan sinyal yang baik kepada manajemen tentang pertumbuhan perusahaan 

di masa depan, yang meningkatkan harga saham sebagai ukuran nilai perusahaan (Irnawati 

dkk., 2021:31).   

Profitabilitas 

Profitabilitas adalah rasio yang menunjukkan kinerja suatu perusahaan dengan 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan atau profit dalam jangka waktu 

tertentu. Jika profitabilitas perusahaan meningkat, atau kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan meningkat, investor akan lebih tertarik untuk menginvestasikan 

dananya ke perusahaan, yang pada akhirnya akan menghasilkan peningkatan nilai saham 

perusahaan. Oleh karena itu, nilai suatu perusahaan akan dipengaruhi oleh profitabilitasnya. 

Pengembalian aset adalah cara terbaik untuk menghitung profitabilitas (Nurwani 2019:3). 

Makro Ekonomi 

Ilmu ekonomi makro atau biasa disebut teori ekonomi makro merupakan salah satu 

cabang ilmu ekonomi yang mempelajari peristiwa-peristiwa ekonomi secara agregat. Ekonomi 

makro, sebagai cabang utama dari ekonomi menangani isu-isu yang bersifat makro atau lebih 

luas lagi, termasuk didalamnya mengenai jumlah agregat ekonomi, seperti tingkat dan laju 

pertumbuhan produksi nasional, suku bunga, pengangguran dan inflasi. Ekonomi makro 

mempelajari perekonomian sebagai suatu kesatuan atau suatu studi tentang perilaku 

perekonomian secara keseluruhan (Sholikhah dkk., 2021:3) . 
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Struktur Modal 

Menurut I Made Sudana (2015:164) Struktur modal berkaitan dengan pembelanjaan 

jangka panjang suatu perusahaan yang diukur dengan perbandingan utang jangka panjang 

dengan modal sendiri. Teori struktur modal menjelaskan apakah kebijakan pembelanjaan 

jangka panjang dapat memengaruhi nilai perusahaan, biaya modal perusahaan dan harga pasar 

saham perusahaan. Jika kebijakan pembelanjaan perusahaan dapat memengaruhi ketiga faktor 

tersebut, bagaimana kombinasi utang jangka panjang dan modal sendiri yang dapat 

memaksimalkan nilai perusahaan, atau meminimalkan biaya modal perusahaan atau 

memaksimalkan harga pasar saham perusahaan. Harga pasar mencerminkan nilai perusahaan, 

dengan demikian jika nilai suatu perusahaan meningkat, maka harga pasar saham perusahaan 

tersebut juga akan naik. 

 

3. METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menganalisis pengaruh profitabilitas, makroekonomi dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2019-2023 dengan metode penelitian menggunakan metode kuantitatif 

dengan teknik pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan teknik studi dokumentasi 

data sekunder dari data-data yang di publish oleh perusahaan dari situs resmi Indonesia Stock 

Index (https://www.idx.co.id/id) dan (www.bi.go.id). Metode pengambilan sampel yang 

digunakan yaitu purposive sampling yang berarti peneliti menentukan sampel dengan maksud 

dan tujuan tertentu sesuai dengan keinginannya. Sampel pada penelitian ini melibatkan 10 

perusahaan tekstil dan garmen dengan akumulasi ekuitas selama 5 tahun terakhir lebih dari 1,5 

Miliar Rupiah. 

Proses analisis dibantu menggunakan program SPSS v26 for Windows. Penelitian ini 

dilakukan dengan menguji regresi linier berganda kemudian dilanjutkan dengan uji asumsi 

klasik. Untuk menguji keterhubungan antar tiap varabel, digunakan Teknik pengujian hipotesis 

dengan uji t, uji f, dan koefisien determinasi. 
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4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

Table 1 Uji Normalitas 

 

Dari uji normalitas dengan menggunakan One-Sample Komolgorov Smirnov 

menunjukkan bahwa hasil residual Asymp. Sig (2-tailed) bernilai 0,143 dimana nilai tersebut 

lebih besar dari pada 0,05 (0,143 > 0,05), sehingga H0 diterima. Hal ini menunjukkan bahwa 

variabel dependen dan independen mempunyai distribusi normal. 

 

Berdasarkan gambar Normal Probability Plot, menunjukkan bahwa semua plot-plot 

data searah mengikuti garis diagonal maka residual dinyatakan berdistribusi normal. 

Tabel 2 Uji Multikolinearitas 

 

Uji Multikolinearitas pada Tabel 2 menunjukkan bahwa semua variabel independen 

memiliki nilai VIF < 10. Dengan demikian maka dapat disimpulkan bahwa variabel independen 

tidak memiliki gejala Multikolinieritas. 
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Tabel 3 Uji Heteroskedastisitas 

 

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas maka dapat dilihat bahwa grafik scatterplot 

terdapat titik-titik menyebar secara acak serta tersebar baik diatas dan dibawah angka 0 (nol) 

pada sumbu Y. Hal ini dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi heteroskedastisitas dalam regresi 

ini. 

Tabel 4 Uji Autokorelasi 

 

Durbin Waston menghasilkan nilai sebesar 1,868. Nilai du pada penelitian ini sebesar 

1,6739 dan (4-du) sebesar 2,3261, maka dapat dilihat bahwa 1,6739 < 1,868 < 2,3261 dengan 

begitu diketahui bahwa nilai DW berada diantara du dan (4-du). Dengan demikian dapat 

disimpulkan bahwa tidak ada korelasi. 

Analisis Linier Berganda 

Analisis regresi berganda digunakan untuk mengetahui apakah masing-masing variabel 

independen berpengaruh positif atau negatif terhadap variabel dependen. Pada penelitian 

variabel yang berkaitan yaitu pengaruh profitabilitas (ROA dan ROE), makroekonomi (Inflasi 

dan Nilai Tukar), dan Struktur Modal (DAR dan DER) terhadap nilai perusahaan (PBV) pada 

perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. 

 

Berdasarkan analisis regresi linear berganda pada gambar di atas, dapat diketahui 

adanya pengaruh Profitabilitas, Makroekonomi dan Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 

yang dapat dilihat melalui persamaan garis regresi linear berganda yang diperoleh, yaitu Y = 
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12,903 + 6.993(Profitabilitas) - 0.002(Makroekonomi) + 0.869(Struktur Modal) + e. Konstanta 

sebesar 12,903 yang berarti apabila tidak terdapat perubahan pada nilai variabel independent 

(Profitabilitas, Makroekonomi dan Struktur Modal) maka  variabel dependen nilainya 12,903. 

Uji Hipotesis 

Uji Simultan (Uji-f) 

Uji F pada dasarnya merupakan uji yang digunakan untuk menguji pengaruh variabel 

bebas yang terdiri dari profitabilitas, makroekonomi dan struktur modal secara bersama-sama 

terhadap nilai perusahaan dengan α = 0,05 atau 5% dan df = n-k. 

 

Hasil uji ANOVA atau uji F di atas, didapat F hitung sebesar 2,857 sedangkan F tabel 

2,802. Dari hasil uji F menunjukkan bahwa F hitung > F tabel (2,857 > 2,573) dan signifikan 

0,047 < 0,05, maka H1 diterima. Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel profitabilitas 

(ROA dan ROE), makroekonomi (Inflasi dan Nilai tukar) dan struktur modal (DAR dan DER) 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). 

Uji Parsial (Uji-t) 

Uji-t atau uji parsial dilakukan untuk menjelaskan sejauh mana variabel independen 

secara individu berpengaruh terhadap variabel dependen. Pengujian ini didasarkan pada tingkat 

signifikansi 0,05. Berarti jika nilai signifikansi lebih kecil (<) dari 0,05 maka secara parsial 

variabel independen berpengaruh terhadap variabel dependen dan sebaliknya. 

 

Berdasarkan hasil Uji T di atas hanya variabel struktur modal yang memiliki nilai 

signifikan <0,05 maka hanya variabael struktur modal yang memiliki pengaruh secara 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan pada variabel Profitabilitas dan 

Makroekonomi memiliki nilai >0,05 yang berarti bahwa dua variabel tersebut tidak memiliki 

pengaruh secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Koefisien Determinasi 
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Berdasarkan Tabel hasil uji R^2 di atas, dimana diperoleh hasil koefisien determinasi 

sebesar 0,101 atau 10,1%. Hal ini menunjukkan bahwa 10,1% nilai perusahaan dipengaruhi 

oleh variabel Profitabilitas (ROA dan ROE), Makroekonomi (Inflasi dan Nilai Tukar), dan 

Struktur Modal (DAR dan DER). Sedangkan 89,9% (100% - 10,1%) dipengaruhi oleh variabel 

lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini seperti ukuran perusahaan, GCG, kinerja 

keuangan, dsb. 

Pembahasan 

1. Pengaruh Profitabilitas yang diukur menggunakan (ROA dan ROE), Makroekonomi yang 

diukur menggunakan (Inflasi dan Nilai Tukar) dan Struktur Modal yang diukur 

menggunakan (DAR dan DER) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) pada Perusahaan Tekstil 

dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (H1). 

Berdasarkan uji F menunjukkan bahwa variabel independen dengan nilai perusahaan 

memiliki nilai tingkat signifikan lebih kecil dari tingkan signifikan 0,05, maka dapat 

disimpulkan bahwa H1 diterima. Hal ini menunjukkan bahwa variabel independen yang terdiri 

dari profitabilitas (ROA dan ROE), makroekonomi (Inflasi dan Nilai tukar) dan struktur modal 

(DAR dan DER) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen nilai 

perusahaan (PBV).  

Ketiga variabel tersebut saling melengkapi dan berkontribusi terhadap daya tarik 

perusahaan di mata investor. Secara simultan, mereka memberikan sinyal bahwa perusahaan 

memiliki kinerja keuangan yang kuat, mampu beradaptasi terhadap perubahan lingkungan 

makroekonomi, dan memiliki pengelolaan struktur modal yang baik. Hal ini membuat 

perusahaan dianggap lebih stabil, kredibel, dan memiliki prospek pertumbuhan yang baik, yang 

secara keseluruhan meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Pengaruh Profitabilitas yang diukur menggunakan Return on Asset dan Return on Equity 

terhadap Nilai Perusahaan (PBV) pada Perusahaan Tekstil dan Garmen yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (H2). 

Berdasarkan uji t variabel profitabilitas (ROA dan ROE), menunjukkan bahwa variabel 

profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, maka dapat disimpulkan 

bahwa H2 ditolak.  

Pada periode penelitian (2019-2023), industri tekstil dan garmen menghadapi berbagai 

tantangan seperti pandemi COVID-19, fluktuasi permintaan, kenaikan harga bahan baku, dan 
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ketatnya persaingan global. Faktor-faktor ini dapat mengaburkan hubungan antara 

profitabilitas dan nilai perusahaan. Profitabilitas tidak signifikan terhadap nilai perusahaan 

dapat terjadi karena pada periode penelitian (2019-2023), industri tekstil dan garmen 

menghadapi berbagai tantangan seperti pandemi COVID-19, fluktuasi permintaan, kenaikan 

harga bahan baku, dan ketatnya persaingan global. Sehingga mengakibatkan turunnya laba 

perusahaan yang berdampak pada presentase rasio ROA dan ROE. 

Dari hasil penelitian ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh (Imam Hidayat 

& Khusnul Khotimah, 2022) dimana profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Pengaruh makroekonomi yang diukur menggunakan (Inflasi dan Nilai Tukar) terhadap 

Nilai Perusahaan (PBV) pada Perusahaan Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2019-2023 (H3).  

Berdasarkan uji t variabel makroekonomi (Inflasi dan Nilai Tukar), menunjukkan 

bahwa variabel makroekonomi tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, maka 

dapat disimpulkan bahwa H3 ditolak.  

Periode 2019-2023 mencatat ketidakstabilan makroekonomi akibat pandemi COVID-

19, yang menyebabkan inflasi tidak dapat diandalkan sebagai indikator stabilitas. Selain itu, 

nilai tukar rupiah yang fluktuatif juga membebani kinerja perusahaan tekstil yang banyak 

bergantung pada impor bahan baku. Investor mungkin telah memperhitungkan ketidakpastian 

makroekonomi sebagai bagian dari risiko industri, sehingga pengaruhnya terhadap PBV 

menjadi tidak signifikan. 

Dari hasil penelitian ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh Erfiani S 

Wardani, Nekky Rahmiyati dan Hwihanus (2022) dimana makroekonomi tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

4. Pengaruh struktur modal yang diukur menggunakan (DAR dan DER) terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV) pada Perusahaan Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2019-2023. (H4) diterima karena struktur modal berpengaruh 

positif dan signifikan. 

Berdasarkan uji t variabel struktur modal (DAR dan DER), menunjukkan bahwa 

variabel struktur modal yang diukur menggunakan (DAR dan DER) berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, maka dapat disimpulkan bahwa H4 diterima. 

 Indikator Debt to Asset dan Debt to Equity dalam penelitian ini berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

mengelola utangnya dengan baik untuk mendukung pertumbuhan operasional dan ekspansi 
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bisnis. Rasio utang yang optimal dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. Dengan memperhatikan nilai struktur modal (DAR dan DER) akan 

membantu investor dalam meminimalkan risiko yang mungkin terjadi akibat kebangkrutan 

perusahaan. 

Dari hasil penelitian ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh Made Dwi 

Ferayani dan Ni Made Devayani Wangsa (2024) dimana struktur modal berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

5. KESIMPULAN 

Berdasarkan seluruh uraian dan hasil penelitian, maka dapat disimpulkan 

sebagai berikut: 

1. Terdapat pengaruh dari variabel profitabilitas, makroekonomi dan struktur modal terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdapat di Bursa Efek Indonesia 

pada periode tahun 2019-2023, dapat diketahui melalui persamaan regresi 

linear berganda yaitu PBV = 12,903a + 6.993(Profitabilitas) - 0.002(Makroekonomi) + 

0.869(Struktur Modal). Dari persamaan tersebut dapat diketahui bahwa variabel 

profitabilitas, makro ekonomi dan struktur modal berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

2. Variabel profitabilitas, makro ekonomi dan struktur modal secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdapat di 

Bursa Efek Indonesia periode tahun 2019-2023, maka H1 diterima. 

3. Variabel profitabilitas yang diukur menggunakan Return on Asset dan Return on Equity 

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan tekstil dan 

garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2019-2023, maka H2 ditolak. 

4. Variabel makroekonomi yang diukur menggunakan Inflasi dan Nilai Tukar berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan tekstil dan garmen 

yang terdapat di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2019-2023, maka H3 ditolak. 

5. Variabel struktur modal yang diukur menggunakan Debt to Asset dan Debt to Equity 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan tekstil dan 

garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2019-2023, 

maka H4 diterima. 
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